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Ahorro e Inversion

Los inversores espanoles siguen la pista
de las cotizadas que pueden ser compradas

La opa sobre Cortefiel ha disparado las especulaciones sobre nuevas posibles ofertas

CRISTINA TRIANA ALONSO

Mi Carlera de INVERSION
MADRID. La reciente oferta de
compra lanzada por una firma
de capital riesgo sobre Corte-
fiel se ha encargado de abrir la
caja de los truenos. Desde esa
dia la Bolsa espafiola no para
de hacer apuestas sohre sies
posible que leguen otras opas
(offerta piiblica de adquisicion)
en el corto o medio plazo, Por
el mamenta, ¢ valor nue ha re-
accionado con mas contun-
dencia a esta posibilidad ha si-
do NH Hoteles, cuyas acciones
han rebotado impulsadas por
las especulaciones. Sin em-
bargo, Ia hotelera no es al ini-
oo nombre gue se maneja. Hay
més empresas a las que los in-
versores siguen las pista,

A su vez tampoco se plerde
de vista al capital riesgo, que
5¢ ha convertido en uno de los
candidatos mas firmes a con-
tinuar comprando empresas
cotizadas. Hay razones para
ello porque ha estado envuel-
to en varias de las iiltimas ope-
raciones. No sélo pretende ha-
cerse con el control de Corte-
fiel, sino gque, por ejemplo,
junto a las aerolineas, ha pro-
movido 1a opa sobre Amadeus.
Se atrevio con Aldeasa, aun-
que se retird al ver como Au-
togrill y Altadis elevaban su
oferta sobre la ‘tienda del ae-
ropuerto’. Advent fue, en 2008,
la que puso de moda al capital

riesgo, cuando se hizo con el

control de Parques Reunidos
¥ promovio que la empresa de
oo dejara de cotizar.

Buen contexto

Los expertos creen que los in-
versores no van desencamina
dos con las firmas de capital
riesgo, Nicholas Walker, socip
de Soeios Financisros y una de
las personas que se ocupddela
gestiom de la compra de Par-
ques Reunidos por Advent, opi-
na que en £l corto plazo puade
haber mucha actividad porgue
hay ligunidez dispuesta a fi-

nanciar al capital riesgo v «el

@xito que han tenido otras com-
pras ha animado al sectory,
apunta. Reconoce que estas fir-
mas siempre han mirado ha-
cia Espana, pero que el interés
ha erecido tras ver que este ti-
pu dle adyuisivionss han Dega-
do a buen puerto, Segian Wal-
ker, 1a legislacidn espafiola,

que no permite condicionar el
éxito de la opa a que acuda el
1004% del eapital, sino, como
maximo, el 80% , hahia provo-
cado que hubiera mas reti-
cencias, ante la posibilidad de
que la oferta saliera adelante,
pero que no se obtuviera el ea-
pital suficiente como para sa-
car a la empresa de Bolsa, «Al
capital rieszo no le gusta que
haya grupos de minoritarios
que puedan interferir poste-
riormente en la gestion de la
empresa en la que ha inverti-
don, explica.

No valen todas
Hay muchas cotizadas espafio-
las que se encuentran bajo la
sospecha de poder convertirse
en el objetivo de la préxima
compra corporativa. «El mer-
caflo esta esperando una opa
sobre Auna para el veranao, lo
gue soporta la cotizacion de
Union Fenosa y, en menor me-
dida, la de Endesa. Por otro la-
do, también se descuenta una
posible opa sobre NH Hoteles
¥ no se descarta que FCC com-
pre Cementos Portland. Las
quinielas son muchas y va-
riadasy, enumera Alberto Mo-
rillo, analistas de Consulnor.
Los Inversores que quieran
aprovechar la corriente espe-
culativa que existe en la Bol-
82 | expectativa de que se pro-
duzean nnevos movimiantos
eorporativos deben tener en

La firma textil ha sido |a titima empresa espafiola que ha recib

B La accitn de Cortefief, por

cuenta que no todos los valo-
res son ‘opables’. Hay algunas
caracteristicas que provocan
que un valor sea mas suscep-
tible de poder recibir una ofer-
ta que otro. a

Consulnor sefala couatro se-
fias de identidad que, en prin-
cipio, convertirian a una em-
presa en posible objetivo de
compra; que sea un valor de
pequefia o mediana capitali-
zaciGn; que pertenezca a un
sector maduro; que tenga un
accionista de referencia inte-
resado en ampliar su posicion
en la compafiia y que ésta sea
«una gran generadora de ca-
jap, apunta esta firma.

Silo gue se busea es adivi-
nar cudles podrian interesan-
tes para el capital riesgo, la
mavoria de ellas vale, aingue

también hay algunas que ge-
rian particulares,

#Es importante tener un in-
terlocutor, un grupo de accio-
nistas de referencia con los que
poder hablars, explica Nicho-
las Walker. Este experto ana-
de gue las empresas mis sus-
ceptibles de ser objeto de una
compra por parte del capital
riesgo som aguellas a las que
su falta de liquidez en Bolsa
impide, por ejemplo, que cap-
ten los recursos suficientes co-
mao para afrontar un plan de
eXpansion internacional.

En medio del huracan

Los analistas, teniendo en coem-
ta algunas de estas caracteris-
ticas, manejan unaes cnantos
nombres, NH Hoteles es una de
las que aparece en méas apues-

Fuents; Bloombe .,

tas. Una posibilidad gue va se
ha traspasado al parqué, don-
de la hotelera ha repuntado.

Consulnor cree que también
Adolfo Dominguez, Cementos
Portland o Telepizza serian
olras posibles candidatas «por-
que sobre ellas han surgido ri
mores otras veces», afirma Al-
berto Morillo, analista de esta
casa de Bolsa:

Por su parte, Ibersecuri-
ties, del grupo Banco Saba-
dell, afadiria al grupo pro-
puesto por Consulnor a Ur-
bis ¥ a Funespana. Opina, a
1L Vez, gue es menos proba-
ble una operacion sobre Pro-
segur, Logistao TPL en el cor-
to plazo, paro no descarta que
el amercado puede Hlegar a
descontarlow, explica en un
informe.



